Deloitte

Vurderingsmandenes kreditorerklzering afgivet af uafhaengig revisor

Til investorerne i Investeringsforeningen PortfolioManager (CVR-nr. 39 77 84 32, FT-nr. 11200), afdeling PP
Capital - Tactical Asset Allocation KL (SE-nr. 41 08 01 32, FT-nr. 11200-015)

Bestyrelsen i Investeringsforeningen PortfolioManager har udpeget os som uafhangige vurderingsmaend efter
Bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS 8 5, stk. 2, i forbindelse med fusionen af afdeling PP Capital
- Tactical Asset Allocation KL, (FT-nr. 11200-015), hvor afdelingen i Investeringsforeningen PortfolioManager vil
fusionere med PP Capital - BASIS KL (FT-nr. 11200-03) som fortseettende afdeling.

Fusionen har regnskabsmaessig virkning fra ombytningstidspunktet d. 8. december 2025.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Ledelsernes ansvar
Foreningens ledelse har ansvaret for, at kreditorerne i afdeling PP Capital - Tactical Asset Allocation KL er
tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til afdelingens nuvaerende situation.

Revisors ansvar

Vores ansvar er pa grundlag af det udferte arbejde at erklaere os om, hvorvidt kreditorerne i afdeling PP Capital -
Tactical Asset Allocation KL ma antages at veere tilstraekkeligt sikrede efter fusionen i forhold til afdelingens
nuvaerende situation.

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erklaeringer med sikkerhed end revision
eller review af historiske finansielle oplysninger, og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning med henblik pa
at opna hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, ISQC 1,
og anvender sdledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede politikker og procedurer
vedrgrende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende krav i lov og avrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uafthaengighed og andre etiske krav i International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code), der bygger pa de
grundlaeggende principper om integritet, objektivitet professionel kompetence og forneden omhu, fortrolighed og
professionel adfeerd, samt etiske krav geeldende i Danmark.

Ved vurdering af, om kreditorerne i den ophgrende afdeling er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, har vi med
udgangspunkt i arsregnskabet for 2024 og vaesentlige efterfalgende begivenheder vurderet de fusionerende
afdelingers finansielle stilling. Arsrapporten for 2024 er ved afgivelse af denne erklaring pategnet uden vaesentlige
bemaerkninger. Vi har endvidere foretaget en gennemgang og analyse af de gkonomiske forhold i de fusionerende
afdelinger med seerlig veegt pa afdelingernes soliditet og likviditetsmaessige forhold ud fra en going concern
betragtning. Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at kreditorerne i afdeling PP Capital - Tactical Asset Allocation KL ma antages at vaere
tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, jf. Bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske UCITS 8 5, stk. 1.

Kebenhavn, den 20.08.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jens Ringbaek
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27735

Penneo dokumentnagle: 3PKOJ-37T65-NT6NG-U4PPV-KVQQO-2W7P8



PENN30

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker
digital underskrift. Underskrivernes identiteter er blevet registreret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Jens Ringbaek

DELOITTE STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33963556

Revisor

Serienummer: 79895d34-583b-4a7b-ba55-3f5626bd11b69

IP: 89.23.XxX.XXX

2025-08-20 04:49:23 UTC M it z . o

Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. De underskrevne data er
valideret vha. den matematiske hashvaerdi af det originale dokument. Alle
kryptofrafiske beviser er indlejret i denne PDF for validering i fremtiden.

Dette dokument er forseglet med et kvalificeret elektronisk segl. For mere
information om Penneos kvalificerede tillidstjenester, se https://eutl.penneo.com.

Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du abner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er certificeret
af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet er uaendret
siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle underskriveres
digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.

Du kan verificere de kryptografiske beviser vha. Penneos validator,
https://penneo.com/validator, eller andre valideringstjenester for
digitale underskrifter.

Penneo dokumentnagle: 3PKOJ-37T65-NT6NG-U4PPV-KVQQO-2W7P8


https://penneo.com/
https://app.penneo.com/validator
https://eutl.penneo.com

	Til investorerne i Investeringsforeningen PortfolioManager (CVR-nr. 39 77 84 32, FT-nr. 11200), afdeling PP Capital – Tactical Asset Allocation KL (SE-nr. 41 08 01 32, FT-nr. 11200-015)
	Ledelsernes ansvar
	Revisors ansvar
	Konklusion
	Deloitte


 
             
                 
             
             Kreditorerklæring PP Capital - Tactical Asset Allocation KL
             3PKOJ-37T65-NT6NG-U4PPV-KVQQO-2W7P8
             SHA-256
             d72752bdc27340bb8d4614384a356cc1bcb54e1bbb0b49bba915e69195cbf3b7
             
                                     
                                                                             revisor
                                            
                            
        
    

            
             
                 
     
     
     
         
             
                 
                    body {
                        color: #222222;
                        font-size: 12px;
                        padding: 0px;
                        margin: 0px;
                        font-family: 'Helvetica', 'Arial', sans-serif;
                    }
                    
                    div {
                        margin: 0;
                        padding: 0;
                    }
                    
                    .signing-box-section {
                        padding: 2px 0;
                        margin: 2px 0;
                        margin-top: 0;
                        border-top: 1px solid #cccccc;
                    }
                    
                    .signing-box-title {
                        font-size: 14px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 10px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-subtitle {
                        font-size: 12px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 5px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-list-item .signing-box-subtitle {
                        padding: 5px 0px;
                    }

                    .signing-box-text {
                        font-size: 11px;
                        padding: 5px 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-section-heading {
                        font-size: 11px;
                        font-weight: bold;
                        padding: 5px 10px;
                    }

                    .signing-box-small {
                        color: #666666;
                        font-size: 9px;
                        padding: 5px 0;
                        padding-top: 10px;
                    }
                    
                    .signing-box-list {
                        padding: 0;
                        margin: 0;
                    }
                    
                    .signing-box-list-item {
                        padding: 10px;
                        margin: 5px 0px;
                        font-size: 11px;
                        background: #F3F3F3;
                    }
                
            
             
                 
                    Underskrift og Accept
                
                 
                     
                        Med min underskrift accepterer jeg indholdet i følgende dokumenter, identificeret ved deres dokumentnøgler og kryptografiske hashværdier. Endvidere accepterer jeg slutbrugerlicensaftalen (EULA) for brugen af Penneo Sign: 
                         https://penneo.com/eula.
                    
                     
                        Penneos kunder
                    
                     
                        De gældende standardvilkår for Penneo Sign-kunder findes her: 
                         https://penneo.com/terms.
                        Aftalen mellem kunden og Penneo kan afvige fra standardvilkårene.
                    
                     
                        Penneo’s kvalificerede tillidstjenester
                    
                     
                        Penneo A/S genererer kvalificerede elektroniske tidsstempler og kvalificerede elektroniske segl for underskrevne dokumenter ved hjælp af sine kvalificerede tillidstjenester, som er blevet accepteret på EU’s trusted list af den ansvarlige tilsynsmyndighed. Penneo’s certifikatpolitikker, praksiserklæringer, offentliggørelseserklæringer, certifikater og certifikattilbagekaldelseslister findes her: 
                         https://eutl.penneo.com/.
                    
                
                 
                     Dokumenter der underskrives
                     
                         
                             
                                 
                                     
                                
                                 
                                    Jeg underskriver dokumentet " "                                

                                 
                                                                                                             -  
                                            på vegne af    
                                            som  
                                

                                 
                                     
                                        Dokumentnøgle:  
                                    
                                     
                                        Dokumentets kryptografiske   hash-værdi:  
                                    
                                
                            
                        
                    
                
            
        
    


            
        


         wFJGaeJK5sm7ibz4hNKe+I4r006loHqJgOS1C4krTBk=   c92sh+ErfaVkJLTFt5d5Rvgs/Y0Cakal/4PeWV/QEuw=      AQAB           2025-08-20T04:49:22.536Z     /YUbOVmfrKA+6RYqVZI5Qin4LGh0+Vz/MOymfMMYBOY=  CN=Penneo Production CA Sign Root g1r20240514, O=Penneo A/S, L=Copenhagen, C=DK 699656691230976821925665061113552418949840688026        


 ========================= ================================== ================= =============================================================================== 
  Time                      Name                               IP                Activity                                                                       
 ========================= ================================== ================= =============================================================================== 
  2025-08-20 04:40:14 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   83.151.xxx.xxx    The document was created                                                       
  2025-08-20 04:46:16 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing link was activated for "Jens Ringbæk"                                
  2025-08-20 04:48:21 UTC   Deloitte – Local Delivery Center   xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Jens Ringbæk" at "jringbaek@deloitte.dk"  
  2025-08-20 04:48:44 UTC   Jens Ringbæk                       89.23.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                             
  2025-08-20 04:48:44 UTC   Jens Ringbæk                       89.23.xxx.xxx     The signing request email was opened by the signer                             
  2025-08-20 04:48:54 UTC   Penneo system                      89.23.xxx.xxx     The document was viewed                                                        
  2025-08-20 04:48:54 UTC   Jens Ringbæk                       89.23.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                          
  2025-08-20 04:49:19 UTC   Penneo system                      89.23.xxx.xxx     The document was viewed                                                        
  2025-08-20 04:49:19 UTC   Jens Ringbæk                       89.23.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                          
  2025-08-20 04:49:20 UTC   Penneo system                      89.23.xxx.xxx     The document was viewed                                                        
  2025-08-20 04:49:24 UTC   Penneo system                      89.23.xxx.xxx     The document signing process was completed                                     
  2025-08-20 04:49:24 UTC   Jens Ringbæk                       89.23.xxx.xxx     The signer signed the document as revisor                                      
 ========================= ================================== ================= =============================================================================== 



{"documentKey":"3PKOJ-37T65-NT6NG-U4PPV-KVQQO-2W7P8","version":"1.2","signatures":[{"signTime":"2025-08-20T04:49:23Z","ip":"89.23.xxx.xxx","signedDataFile":"3fe6577df3346985.xml","signerSerial":"79895d34-583b-4a7b-ba55-3f5626bd11b9","type":"penneo","signerName":"Jens Ringbæk","subtype":"mitid.dk","organization":{"identifier":"33963556","name":"DELOITTE STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB","identifierType":"CVR"},"signatureLines":[{"role":"revisor","onBehalfOf":null}],"dataFile":"3fef7d49e6ea9073.xml","validations":[],"nationalIdentity":null,"documentsDigestEntries":[{"digest":"d72752bdc27340bb8d4614384a356cc1bcb54e1bbb0b49bba915e69195cbf3b7","key":"3PKOJ-37T65-NT6NG-U4PPV-KVQQO-2W7P8","algorithm":"SHA-256"}]}]}

		2025-08-20T04:49:24+0000




