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Forméil og lovgrundlag

Denne politik beskriver, hvordan Fundmarket A/S ("Fundmarket”) handterer ordreudferelse med henblik p&
at sikre det bedst mulige resultat for de af selskabet forvaltede investeringsfonde (benavnt ”Best Execution”)
under hensyntagen til reglerne i bekendtgerelse om ledelse, styring og administration af danske UCITS,
bekendtgerelse om vardipapirhandleres udferelse af ordrer, Kommissionens delegerede forordning (EU) nr.
2017/565 om supplerende regler til Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU for sa vidt angar de
organisatoriske krav til og vilkdrene for drift af investeringsselskaber og Kommissionens delegerede
forordning (EU) nr. 231/2013 om drift, depositarer, gearing, gennemsigtighed og tilsyn (herefter "FAIF Level
2-forordningen™) artikel 27-29.

Fundmarket er forpligtet til at tage alle tilstraekkelige forholdsregler for at sikre det bedst mulige resultat for
investor. Fundmarket folger denne politik, medmindre portefeljeforvalteren giver specifik instruks om,
hvordan en handel skal hindteres, dog skal Fundmarket altid handle i investors interesse.

Ordreudforelsespolitikken understottes i Fundmarket af interne forretningsgange og procedurer, der sikrer
opfyldelse af geeldende lovgivning pa omréadet, samt at der til enhver tid opnas det bedst mulige resultat for de
forvaltede investeringsfonde.

Best Execution
For at opnd ”Best Execution” tages hensyn til alle de faktorer, der pdvirker det samlede afregningsbeleb, der

omfatter prisen for verdipapiret/det finansielle instrument og alle udgifter, som er direkte knyttet til udferelsen
af handlen.

Godkendte modparter findes i1 “Oversigten over godkendte modparter” og revideres &rligt af
risikostyringsfunktionen.

Ved formidling af ordrer fra investeringsrddgivere vurderer Fundmarket ved hver handel, hvilken bersmagler,
som kan tilbyde den bedste eksekvering af en ordre, herunder, at modparten lever op til reglerne om Best
Execution.

Kriterier for Best Execution
Handelsstederne er valgt/bliver valgt ud fra hensynet til forpligtelserne i ”Best Execution”, dvs. under
hensyntagen til:

- Hvorvidt handelsstedet handler med det pagaeldende vaerdipapir

- Pris

- Omkostninger

- Hurtighed

- Sterrelsen af ordren

- Gennemforelses- og afregningssandsynlighed

- Erfaringer med handelsstedet og dets evne til at levere i forhold til opfyldelse af ”Best Execution”
- Likviditet i markedet

- Tekniske lgsninger

Betydningen af faktorerne afgeres ud fra folgende kriterier:

e Investeringsfondens mal, investeringsstrategi og risikoprofil



e Handelsordrens karakteristika
e Karakteristika ved de handlende instrumenter og de anvendte handelssystemer.

De samlede handelsomkostninger tillegges ofte storst veegt. Ved de samlede handelsomkostninger forstés
prisen for verdipapirerne og alle udgifter, som er direkte knyttet til udferelsen af ordren, herunder gebyrer i
forbindelse med handelsstedet, afvikling og andre gebyrer til tredjemand, der er involveret i udferelsen af
ordren.

Fundmarket gennemgar lgbende overstdende faktorer med henblik pa vurdering af deres egnethed og
anvendelighed til at levere det bedst mulige resultat for investeringsfondenes transaktioner.

Fundmarket vil altid udfere ordrer i overensstemmelse med en investeringsfonds bestyrelsesinstruks. Dette
kan, athaengig af instruksens karakter, helt eller delvist forhindre Fundmarket i at levere Best Execution.

Instruksen fra investeringsfonden gar forud for ordreudferelsen i henhold til denne politik. Selskabet vil dog
under hensyn til investeringsfondens instruks fortsat sege at udfere ordren pé bedste vis.

Kontrol, registrering og dokumentation

Fundmarkets backoffice foretager dagligt kontrol af gennemferte handler med henblik pa at identificere
vasentlige afvigelser mellem den anvendte afregningskurs og den relevante markedspris. Som en del af den
daglige kontrol kontrolleres alle handler, og handler med en afvigelse pd mere end 2 % fra den relevante
markedsreference identificeres og undersoges narmere.

Kontrollen udger en lebende operationel kontrol af handelsafviklingen og skal blandt andet bidrage til at
identificere fejl, usedvanlige afvigelser eller forhold, der kan indikere, at en handel ikke er gennemfort pé
rimelige markedsvilkar.

Risikostyringsfunktionen overvager efter en risikobaseret tilgang efterlevelsen af reglerne om ordreudferelse
og Best Execution. Identificeres vasentlige afvigelser, gentagne afvigelser eller andre forhold, der kan indikere
manglende efterlevelse af politikken, vurderer risikostyringsfunktionen forholdet og rapporterer, hvor relevant,
til direktionen og bestyrelsen.

Fundmarket sikrer endvidere, at relevante handels-, kontrol- og dokumentationsoplysninger opbevares pa en
sddan méde, at den til enhver tid geldende lovgivning overholdes.

P& anmodning kan Fundmarket dokumentere, hvordan ordrer er héndteret og kontrolleret, herunder
dokumentere de foretagne kontroller i relation til ordreudferelse og Best Execution.



